Poi méi sang tao

Huy ddng von cdng dong - co hodi cho
doanh nghi¢p khoi nghi€p

Huy dong von cong déng (crowdfunding) la khai niém lan
dau xuat hién trén thé gisi vao nhitng nam 90, nhung mai
dén giai doan 2005-2009, khai niém nay méi dugc quan tam
mot cach réng rai. Huy dong von cong déng la mot phuong
thiic huy dong vén méi nham tang kha nang thuc hién cacdu
an khac nhau, thuong la cac y tudng kinh doanh mdi, & giai
doan dau trién khai du an kinh doanh ctia cac doanh nghiép
nhé va siéu nho, dua trén nguon luc ti mét nhém ngudi san
sang tai trg cho nhiing du an nay, véi viéc chuyén mét khoan
tién nho qua mot kénh huy déng dua trén nén tang internet.
DPoéng o clia cac nha dau tu ¢ thé khac nhau, nhu hoat déng
thién nguyén hay vi lgi ich kinh té nhu uu dai vé san pham,
hodc tham chi la ¢6 phan, ¢6 phiéu trong tuang lai.

Dua trén khai niém vé crowdfunding va nhing nghién
cltu trudc day, c6 thé diém qua mot s dac diém cda hoat
doéng nay:

- Thir nhdt, hoat dong dua trén nén tang lién lac théng
qua Ung dung clia mang internet;

- Thirhai, c6 su tham gia clia nhiéu déi tugng dau tu tiém
nang (goi chung la cdng dong);

- Thir ba, hoat dong nay cé tac dung lam giam rao can
cho cac doanh nghiép khai nghiép (start-ups) trong viéc
ti€p can cac ngudn von san co trong cong dong;

- Thir tu, cung cdp nhiing diéu kién giao dich thuan lgi
hon cac kénh huy dong vén hién cé (ngan hang hay cac té
chtc tai chinh truyén théng), nha dau tu khong can chiing
minh hay cung cdp nhiing gidy t&, thi tuc nhu theo yéu
cau clia ngan hang,..;

- Thar ndm, c6 3 chu thé cung tham gia vao hoat dong
huy déng vén: nha dau tu hay ngudi gép von, ngudi tng
ho (The investors); kénh huy dong vén (The crowdfunding
platforms); cht du an, ngudai khai nghiép (The initiators);

- Thir sdu, muc dich cda viéc gop von, tai trg, dau tu rat
da dang va khac nhau cé thé la muc tiéu dau tu vi lgi ich tai
chinh, d6ng co thién nguyén,...;

- Thr bay, hoat dong nay nham mang lai Igi ich cho céc
bén: ngudi nhan dugc khodn dau tu cé thé hién thuc héa
y tudng kinh doanh; ngudi dau tu c6 thé nhan dugc lgi ich
vé mat kinh té€ nhu s& hitu san phdm véi muc gia uu dai,
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hay s& hru san phdm dau tién khi du &n hoan thanh hoac
su hai long khi hé tro cho mot du an y nghia.

Loi ich ciia huy dong von cong dong

Vé phia chi du dn hay ngu'di khéi nghiép (The initiators):
lgi ich dau tién 1a su hd trg von dé cé thé hién thuc héa du
an clia minh. Bé&n canh d6, ch du an con c6 thé nhan dugc
nhing phan héi, y ki€én nhan xét, kiém dinh vé du an cla
minh tir cdng déng; kiém dinh muic d6 kha thi va su quan
tam cla coéng déng vé du an ma khoéng tén thém chi phi
cho cac dich vu tu van, tir dé c6 thé c6 nhiing diéu chinh
kip thdi va phu hop. Mét lgi ich to 16n ma chd du én c6 thé
dat dugc d6 chinh Ia hiéu qua marketing c6 thé dat duoc
thong qua cac kénh huy déng vén cong dong, dac biét doi
V@i cac san phdm hodc cong ty mdi.

Mot du an huy déng vén thanh cong sé tang cao miic do tin
cay clia du én va san pham, dong thai nang cao kha nang tiép
can cac ngudn von truyén thong trong nhiing giai doan sau.

Vé phia kénh huy déng vén (Crowdfunding platform):
dau tién, Igi ich ma kénh huy déng vén nhan dugc chinh
la gia tri déng gép cho cdéng déng khi tao ra dugc mét
"dién dan", ngi ngudi khaéi nghiép va nha dau tu cé thé
"gdp nhau" &€ hién thuc hda nhiing y tudng, sang kién c6
gia tri cho cong doéng. Thi hai, kénh huy dong sé c6 mot
hé théng, co s& dit liéu cla cac dy an kinh doanh, cac y

Chuduyan
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Hinh 1.1. Cdc chii thé tham gia vdo hoat déng huy dong von cong dong.
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tudng khai nghiép & da dang cac linh vuc khac nhau. Thi
ba, chinh su thanh cong cla cac du én sé la nén tang va
€d s& dé phat trién va nang cao uy tin ctia kénh huy dong.

Vé phia nha dau tu (The investors): |oi ich nha dau tu sé nhan
dugc la nhimng lgi ich tiém nang tuy theo mé hinh hoat déng,
c6 thé la thu cdm on, ting phdm nhé hay s& hiiu san pham vai
muc gia uu dai hodc mién phi, hodc don gian la cdm giac hai
long. Thit hai, khi tham gia cong déng nay, nha dau tu cé thé
ti€p can thong tin ctia nhiéu du an goi vén khac nhau, tir dé cé
théng tin vé thi trudng, vé xu hudng khéi nghiép, nha vay, dé
dang so sanh dé lua chon nhiing du 4n khac nhau dé ting hé.
Thit ba, théng qua kénh huy déng, nha dau tu c6 thé theo déi
dugc tinh hinh huy déng v6n ctia du an, dam bao dugc phan
vén dau tu dugc thuc hién ding muc dich.

Riii ro ciia huy dong von cong dong

Vé phia chu du dn hay ngudi khéi nghiép (The initiators):
dau tién phai ké dén la rdi ro vé ban quyén, s& hiu tri tué,
nguy ca bi an cép, sao chép y tudng cao. Rui ro tha hai co
thé gap phai chinh la viéc d6i mat vai nhiing phan héi tiéu
cuc hodc nhiing y kién trai chiéu vé tinh kha thi cdia du an,
diéu nay sé tac dong dén kha nang thanh cong cda du an,
tham chi anh hudng dén uy tin va danh tiéng ctia cht du an,
chd doanh nghiép khéi nghiép. Bén canh dé, con co rdi ro
vé mat phép ly, tha tuc hanh chinh hay thd tuc thanh toan,
nhan von gop thong qua kénh huy dong vén. Viéc huy dong
von that bai sé lam ton thai gian va cong stic ctia chd du an
va gay kho khan cho viéc tiép can cac nguén vén khac.

Vé phia kénh huy déng vén (Crowdfunding): kénh huy
doéng vén ciing diing trudc nhiing rdi ro trong viéc duy
trinh hoat déng va dam bao lgi ich cda cac bén. Nhiing
rdi ro trong qua trinh tham dinh théng tin du an huy dong
vén, hodc rdi ro tir cdc hoat déng rira tién, khong thuc hién
day du cac cam két ctia ch du an d6i véi nha dau tu, dam
bdo hoat dong va uy tin cdia kénh huy déng von.

Véphianhadau tu'(Theinvestors): du chila dau tu motkhoan
tién nho nhung cling sé d6i mat véi mot sé rdi ro nhu khoan
dau tu do khéng dén dugc ding véi chii du an can nhan von
do hoat déng cia kénh huy déng vén khéng dugc dam bao.
Hay viéc khéng nhan dugc cac phan thuéng, lgi ich cam két
khi gép vén. Mot trong nhimg rui ro tiém &n ma nha dau tu cé
thé gap phai dd la su khéng théa man (dissatisfaction) trong
trudng hop dau tu cac du an nhung lién tuc khong thanh
c6éng, hodc cac du an khéng thuc hién cac cam két nhu da hia
vé san pham, dich vu hay trach nhiém véi cong dong.

Cic hinh thirc huy dong von cong dong

Huy dong von cong dong dugc chia thanh bén nhém
chinh 1a: tng ho dy an tu thién; nhan qua tri an; gép von
cho vay va gép von c6 phan.

Ung hé du dn tirthién (Donation - based crowdfunding)
Nhiing ngudi gép von khéng nhan lai bat ci mét lgi ich hiu
hinh nao sau du an, ho thuong dugc goi la cdc manh thudng

quan hay cac nha hao tam. Khi tham gia vao cac chién dich tu
thién, da s6 cac manh thudng quén sé khéng doi hoi lgi ich va
quyén Igi cho minh. Vai trod cia Donation-based crowdfunding
la thic day cac du an mang tinh nhan dao va cac du an nghé
thuat. Theo mot nghién ctiu clia Schwienbacher va Larralde
(2010), cac du an khong vi loi nhuén sé dé dang dugc chap
thuan va thanh cong hon so véi cac du én vi lgi nhuan.

Nhdn qua tri an (Reward-based crowdfunding)

Hinh thdc nhan qua tri an la mot hinh thdc huy déng vén ma
céc ca nhan Ging hé vao du an véi mong muén nhan dugc cac
phan qua mang tinh phi Igi nhuan. Nhimng phan qua nay tuy
thudc vao s6 tién ma cac ca nhan déng gop vao du an, va dugc
hita hen trudc bai chii du an, thudng la quyén uu tién dugc st
dung san pham va dich vy, di kém véi cac tdng phdm nhu do
thun, album nhac, vé tham du cac su kién van hoa, hoac duoc
vinh danh la mét trong cac nha déng sang lap du an. Sé tién
ma ngudi tai trg dong gop cang nhiéu, phan qua ho nhan sé
cang I6n. Hinh thic nay dugc thuc hién theo hai mé hinh: c6
dinh va linh hoat. V&i mé hinh c6 dinh (All-or-nothing), nguai
gdp von phai dét ra muc tiéu vé s6 tién quyén gép dugc trong
mot thai han nhat dinh. Sau thoi han nay ma ngudi chti dy én
khéng thu hat duge d s6 von da dat ra, thi du an dugc xem
nhu that bai va phai bi hily bd, s6 tién da thu dugc sé duoc gui
tra vé cho nhiing ngudi gop von. Ngugc lai, véi mé hinh linh
hoat (Take it all), chtt du an dugc nhan toan b s6 tién ma cac
nha dau tu da gép cho minh.

Gop vén cho vay (Peer - to - peer Lending/ P2P Lending):

Theo s6 liéu théng ké vé hoat dong huy dong von cong dong
(Crowdfunding Industry) nam 2015 do Crowdsourcing.org
thuc hién, hinh thiic gép von cho vay chi€ém hon 70% téng s6
von gép tir huy déng von cong déng. P2P Lending dugc dinh
nghia la hinh thiic gép v6n bang cac khoan vay khéng c6 dam
bao. Ngudi gép von cho ngudi huy dong vén vay mét khoan
tién dé thuc hién du an clia minh. Sau khi du 4n hoan thanh,
ngudi gop von sé nhan lai dugc sé tién minh da cho vay cong
v6i mét khoan tién I6i. Trudce khi quyét dinh cho vay, nhing
ngudi gép vén sé phai danh gia dugc kha nang thanh cong
clia du an va nhiing rti ro tin dung clia nguai di vay. Tu dé, ho
sé dat ra cac muic ai sudt cho vay hap ly. Do d6 day la mot hinh
thuc huy déng von co hiéu qua va co tinh linh hoat, nén dugc
ua chudng nhat trong bén loai hinh gop vén.

Gop cb phan (Equity crowdfunding)

Nhiing nha dau tu vao cac du an nay sé nhan lai ¢ phan va
loi nhuan ctia cong ty bang véi ty 1é von ma ho da déng gop.
Nhiing du an can dugc gop vén ¢ phan la nhiing cong ty nhd
trong giai doan khai nghiép, kha nang tiép xtc véi cac ngudn
vén con nhiéu han ché. Sau khi huy dong du s6 vén dé thanh
lap cong ty, méi nha dau tu sé s& hitu mét s6 cd phiéu clia
cbng ty tuong g vdi ty 1& vén gép va nhan Igi nhuan cudi ky
néu du an thanh cong va sinh 16i. O

Md&i quy vi quan tam theo déi Phdn 2: Huy déng vén céng
déng trén thé gici va tai Viét Nam trong STINFO s6 tdi.
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